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§ 要約 

IPOX® インデックスは先週世界のベンチマークと同様かそれ

以上の実績を示した。全体的に株式市場が強気であったにも

関わらず、米国および海外の初期 IPO 活動は期待に反し、珍

しく強い二分極化が見られた。世界 IPO が活発になる週を控

えている。 

 

 
 
 
 
 
 

[週 03/15/2010 ] 
 
 

§ ハイライト  
¶ IPOX インデックス・アクション:  IPOX グローバル・インデッ

クスは先週、IPO のバロメーターである主要な IPOX- 30 グロー

バル ( 全市場) インデックス ( BBG: IPGL30) +1.64%上昇して今

年現在を- 1.38%とし、ベンチマークの S&P 500 ( SPX) と MSCI 

World ((MXWD)  を上回った。 

¶ この強さは IPOX 先進国市場インデックス ( 米国、アジア太平

洋、ヨーロッパ) が引き続きベンチマークを上回るものが牽引

し、出来高の高い First Solar (FSLR) (+6.07%) 、鉱山業, 

Eurasian Natural (+5.74%) 、Discover Financial (+5.65%) が

注目に値する。ブラジル IPO が迎える大事な週を控えてはいる

が、I POX 新興諸国市場銘柄は中国・ブラジルの活気の無さに精

彩をそがれている。 

¶ 広範な IPOX- 100 グローバル・インデックス(BBG: IPGL100) の

100 社中 69 社が上昇し、比重の等しいインデックスは+1.80% 

( 中央値: +1.48%) となり時価総額ごとのインデックスを凌い

だ。,  

¶ IPOX グローバル部門別では、IPOX グローバルが+4.45%、IPOX

グローバル・エネルギーは+3.08%、IPOX グローバル一般消費財

が+2.63%となった。米国発行の Clearwire (CLWR) は業界見通

しが上向き+20.97% と上昇した。  

¶ IPOX グローバル金融 IPOX グローバル公益は最悪の成績とな

り、トルコ金融の Turkiye Halk Bankasi ( - 4.55%) と Turkiye 

Vakiflar Bankasi ( - 3.89%) の下落が影響を与え、代替エネル

ギー生産業 EDF Energies Novelles ( - 3.58%) と EDP Renovaveis 

( - 2.55%) も下落した。  

¶ 世界 IPO の初期行動:   広範に亘って市場や米国小型企業、さ

らに NASDAQ- 100が勢いづいたにも関わらず、先週の IPO初値や

初期の受容具合を示す活動はぱっとせず、いつになく強い IPO

値付活動と全体的株式市場実績との二極化が続いていることを

示した。  

¶ 先週最も大きな動きを示したのはニュージーランド発 Sensata 

Technologies (ST) でブックビルディングの範囲の最低値の範

囲が木曜日に出る予定で、金曜日あっという間に初値の- 4.89%

をつけた後、第一週はほんの+0.78%の上昇となった。 
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¶ AVEO Pharma (AVEO) の初引け値は初値の範囲を 30%ほども下

回ったことは、2003 年以来の米国ヘルスケア IPO のあり方と

まったく同一で、注目に値する。金表日は殆ど弱気で取引され

たが、その発行日実質的に変化はなかった。ヨーロッパでは、

APAXに バ ッ ク ア ッ プ さ れ た 電 気 製 品 製 造 業 者 で あ る

Promethean World (PRW LN)期待の開始は遅々とした取引で始

まり採集発行値より 1%低くなった。 

世界 IPOのこれからの週:  

¶ Batista が再度:   焦点は OSX Brazil  SA (OSXB3 BZ) の IPO

で、3 月 17 日の IPOで 42 億ドルを調達する目論見を持ってお

り、3 月 19 日からブラジルの Bovespaで取引の予定である。

IPO で比重の高い Banco Santander (BSBR) や世界支払機関 

Cielo (CIEL3 BZ )  が IPO 発行額を下回って取引されるなど、

ブラジル IPOが最近比較的弱まっている中、Batista 取引企業

で IPOで比重の高い "OGX (OGXP3 BZ) の過剰取引"から発行以

来 76 日以内で 74%も下落し、収益が明確になり大きくカムバ

ッ ク す る 前 に  こ の 株 式 が 上 場 す る こ と に な る 。 

 
¶ 他の特記事項としては、Korea Life  (088350 KS) ( 3 月 17 日) 

が近日控えている Samsung Life (Dai - Ich Life) IPO を前に初

値計画を非常に低く下げる圧力がかかっており、米国銘柄で

Goldman が裏書している金融業 Engines Inc. (FNGN) は 15日

月曜日に発行する。1 億 1700万ドルの約 50%の売り上げが企業

内に残されることになり、その残りが株主にいくことになる。  

Dr. Josef A. Schuster - IPOX Schuster LLC - 001.312.264.4410 - josef@ipoxschuster.com 
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            IPOX-100® グローバル・インデックス  

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                      2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つ先進諸国企業の株式市場の動きを捉えます。

IPOX- 100 ー ・ は、IPOX グローバル の中で、各先進国および開発途上国における IPOおよびスピンオ

フ企業において の時価総額および流動性上位 100社を選択し、リターン 得ます。IPOX- 100 ー は、IPOX グローバル

の全時価総額の約 75％ を占める企業群からなり、分散投資を行うために、一社における最大投資額は全体の 10％まで、

転 は  10 ドル/ 日としています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数           100   1.  Philip Morris International   一般消費財  8.73  %  

総時価総額 (十億ドル)  1362.41   2.  Electricite de France   生活必需品 11.30   

平均時価総額(十億ドル)  13.62   3.  OAO Rosneft Oil Co -GDR  エネルギー 12.73   

時価総額中央値 (十億ドル)  7.21   4.  Visa Inc   金融 27.55   

最大企業時価総額(十億ドル)  95.5 0  5.  Industrial & Commercial Bank   医療 2.64   

最小企業時価総額（十億ドル)  2.63   6.  Banco Santander Brazil   産業 4.74   

総実績(2009) (%)  45.86  7.  Bank of China H   I T  13.11   

一日平均売買高(インデックス)  77億ドル  8.  Mastercard Inc A   素材 4.83   

流動性の調整 ○  9.  OGX Petroleo E Gas Participa   電気通信 4.12   

ティッカー  BB <IPGL100> INDEX   10.  VTB Bank OJSC   公益 10.25   

市場終値(ドル) (P)  543.56         0 

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ドル）（％および企業数） 期間 
IPOX-100 

Global 
MSCI  

WORLD S&P 500 
Dow Jones 
Stoxx 50 

超大型 >  44.8  十億 34.10  6   5 日 1.46 %  1.49  %  0.99  %  1.28  %  

大型 <  44 .8  十億 42.18  37   2010 現在 -1.54  1.45   3.13   -4.26   

中型 <  8.6  十億 23.71  57   200 9 42.47   31.52   23.45   27.32   

小型 <  1.6  十億 0.00  0  200 8 - 50.75   -43.45   -38.49   -45.76   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  200 7 29.52   9.59   3.53   10.47   

 200 6 42.80   18.84   13.62   23.41   

 200 5 20.69   8.85   3.00   4.45   

週間最高実績(%) 200 4 29.14   13.26   8.99   12.71   

1.  Clearwire Corp  20.97   1 年 69.63  62.79   53.18   61.75   

2.  Petrofac  16.26   3 年 -2.99  -6.25   -6.49   -9.64   

3.  DP World Ltd.  11.11   5 年 8.25  1.04   -0.85   -1.76   

 10 年 -0.35  -0.88   -1.91   -3.27   

週間最低実績(%) IPOX-100 グローバル 年間実績 基準日: 1999年 2 月 1 日  

1.  CF Industries Holdings  -7.65    

2.  JBS SA -6.97    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  Warner Chilcott plc  -6.55    IPGL100 MXWD SPX SX5L 

  10  11.37  %  7.54  %  7.47  %  14.66  %  

エクスポージャー  50  17.72   14.3 6  16.21   20.79   

バリュー ブレンド 成長    100  18.10   15.01   16.25   23.19   

   大型           

   中型  地域別 (%) 

   小型   32.06  %  EU +  36.68  %   36.27  %  

分野別現エクスポージャー  先進国市場              61.85 % 新広告市場              38.15 % 
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー

 数 ご IPOX IPO IPOX ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ЛLLC  
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             IPOX-30® グローバル・インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                       2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つ世界企業の株式市場の動きを捉えます。IPOX-

30 ー ・ は、IPOX グローバル の中で、各先進国および開発途上国において IPO およびスピンオフ企業の

中における において資産額および流動性上位 30社を選択し、リターン 得ます。 IPOX- 30 ー は、IPOX グローバル

の全資産額の約 40％ を占める企業群からなり、分散投資を行うために、一社における最大投資額は全体の 10％まで、 転

は  25 ドル/ 日としています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 30   1.  Philip Morris International   一般消費財  5.18  %  

総時価総額 (十億ドル)  698.47   2.  Electricite de France   生活必需品 11.12   

平均時価総額(十億ドル)  23.28   3.  OAO Rosneft Oil Co -GDR  エネルギー 14.35   

時価総額中央値 (十億ドル)  15.72   4.  Visa Inc   金融 27.86   

最大企業時価総額(十億ドル)  67.54   5.  Industrial & Commercial Bank   医療 3.61   

最小企業時価総額（十億ドル)  3.38   6.  Bank of China H   産業 3.43   

総実績(2009) (%)  44.91   7.  Mastercard Inc A   I T  17.74   

一日平均売買高(インデックス)  52億ドル  8.  VTB Bank OJSC   素材 4.30   

流動性の調整 ○  9.  Bank of Communications H   電気通信 0.00   

ティッカー  BB <IPGL30> INDEX   10.  Covidien Plc   公益 12.42   

市場終値(ドル) (P)  597.10         0 

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ドル）（％および企業数） 
期間 

IPOX-30 Global 
(全市場) 

MSCI  
WORLD S&P 500 

Dow Jones 
Stoxx 50 

(USD) 

超大型 >  44.8  十億 44.21  5   5 日 1.64 %  1.49  %  0.99  %  1.28  %  

大型 <  44.8  十億 51.15  20   2010 現在 -1.38  1.45   3.13   -4.26   

中型 <  8.6  十億 4.64  5  200 9 41.51   31.52   23.45   27.32   

小型 <  1.6  十億 0.00  0  200 8 - 46.47   -42.08   -38.49   -45.76   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  200 7 29.16   7.09   3.53   10.47   

 200 6 36.05   24.36   13.62   23 .41   

 200 5 28.02   13.14   3.00   4.45   

週間最高実績(%) 200 4 35.85   18.11   8.99   12.71   

1.  First Solar Inc  6.07   1 年 65.29  62.79   53.18   61.75   

2.  Eurasian Natural  5.74   3 年 -0.10  -6.25   -6.49   -9.64   

3.  Discover Financial  5.65   5 年 10.34  1.04   -0.85   -1. 76   

 10 年 1.30  -0.88   -1.91   -3.27   

週間最低実績(%) IPOX-30 グローバル 年間実績 基準日: 1999年 2 月 1 日  

1.  Philip Morris  -2.17    

2.  China CITIC Bank H  -1.87    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  China Minsheng  -1.44    IPGL30 MXWD SPX SX5L 

  10  12.75  %  7.54  %  7.47  %  14.66  %  

エクスポージャー  50  18.02   14.36   16.21   20.79   

バリュー ブレンド 成長    100  18.10   15.01   16.25   23.19   

   大型           

   中型  地域別 (%) 

   小型   30.54  %  EU+  33.29  %   36.17  %  

分野別現エクスポージャー  先進国市場             70.82 % 新広告市場                29.18 % 
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー  

数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ーLLC  
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            IPOX-100® U.S. インデックス(FPX) 

  

www.ipoxschuster.com                                                                                                                           2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つアメリカ合衆国の IPO およびスピンオフ企業の株式市

場の動きを捉えます。IPOX-100 U.S. は、IPOX グローバル に基づき、分散投資を行うために、一社における最大投資額は全体の

10％までといった規制と流動性の規律適用を行っています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 100   1.  Philip Morris Internation al  一般消費財  17.56  %  

総時価総額 (十億ドル)  513.74   2.  Visa Inc   生活必需品 17.82   

平均時価総額(十億ドル)  5.14   3.  Mastercard Inc A   エネルギー 8.01   

時価総額中央値 (十億ドル)  2.58   4.  Covidien Plc   金融 4.70   

最大企業時価総額(十億ドル)  53.01   5.  Viacom Inc B (New)   医療 9.44   

最小企業時価総額（十億ドル)  0.53   6.  Time Wa rner Cable Inc   産業 8.03   

総実績(2009) (%)  45.97   7.  Spectra Energy Corp   I T  29.68   

一日平均売買高(インデックス)  55億ドル  8.  Tyco Electronics Ltd   素材 1.91   

流動性の調整 ○  9.  Lorillard Inc   電気通信 1.61   

ティッカー  BB <IPXO> INDEX, FPX   10.  Western Union Co   公益 1.25   

市場終値(ドル) (P)  922.07         0 

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ドル）（％および企業数） 期間 
IPOX-100 

(FPX) S&P 500 
Russell 2000 

Index Nasdaq-100 

超大型 >  44.8  bn  19.86  2  5 日 1.99 %  0.99  %  1.59  %  1.90  %  

大型 <  44.8  bn  32.08  10   2010 現在 4.05  3.13   8.19   3.45   

中型 <  8.6  bn  41.70  59   2009  43.73   23 .45   25.22   53.54   

小型 <  1.6  bn  6.35  29   2008  - 44.29   -38.49   -34.72   -41.89   

マイクロ <  451  ml  0.00  0  2007  14.39   3.53   -2.73   18.67   

 2006  19.70   13.62   17.05   6.79   

 2005  23.40   3.00   3.32   1.49   

週間最高実績(%) 2004  28.93   8.97   16.95   10.44   

1.  Clearwire Corp  20.97   1 年 67.33  53.18   73.43   65.23   

2.  Netsuite Inc  12.12   3 年 -2.18  -6.49   -4.99   3.09   

3.  Sandridge Energy Inc  9.60   5 年 7.20  -0.85   1.54   5.03   

 10 年 -1.91  -1.91   1.14   -8.31   

週間最低実績(%) IPOX-100 U.S. 年間実績 基準日: 1989年 1 月 3 日  

1.  Complete Prod uction  -8.21    

2.  Select Medical  -7.88    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  CF Industries Holdings  -7.65    IPXO  SPX RUT NDX 

  10  7.32  %  7.47  %  12.62  %  9.09  %  

エクスポージャー  30  16.33    15.91    18.15    15.94    

バリュー ブレンド 成長 29.50   50  16.28    16.21    19.20    18.26    

   35.85   100  16.06    16.25    21.94    17.43    

   51.46   200  17.39    17.39    23.22    18.01    

   39.79   400  38.37    37.86    45.21    37.38    

分野別現エクスポージャー  資料: ブルームバーグ・アナリティックス 

   
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー

 数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ーLLC  
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                  IPOX-30® U.S. インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                            2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つアメリカ合衆国の IPO およびスピンオフ企業の株式

市場の動きを捉えます。IPOX-30 U.S. は、IPOX グローバル に基づき、分散投資を行うために、一社における最大投資額は全体

の 10％までといった規制と流動性の規律適用を行っています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 30   1.  Philip Morris International   一般消費財  16.53  %  

総時価総額 (十億ドル)  333.17   2.  Visa Inc   生活必需品 19.18   

平均時価総額(十億ドル)  11.11   3.  Mastercard Inc A   エネルギー 6.45   

時価総額中央値 (十億ドル)  7.36   4.  Covidien Plc   金融 6.03   

最大企業時価総額(十億ドル)  34.79   5.  Viacom Inc B (New)   医療 9.55   

最小企業時価総額（十億ドル)  3.42   6.  Time Warner Cable Inc   産業 6.78   

総実績(2009) (%)  42.78   7.  Spectra Energy Corp   I T  31.19   

一日平均売買高(インデックス)  44億ドル  8.  Tyco Electronics Ltd   素材 1.41   

流動性の調整 ○  9.  Lorillard Inc   電気通信 1.78   

ティッカー  BB <IPXT> INDEX   10.  Western Union Co   公益 1.10   

市場終値(ドル) (P)  985.25         0 

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ドル）（％および企業数） 期間 IPOX-30 U.S. S&P 500 
Russell 2000 

Index Nasdaq-100 

超大型 >  44.8  十億 20.10  2   5 日 2.21 %  0.99  %  1.59  %  1.90  %  

大型 <  44.8  十億 49.47  10   2010 現在 3.05  3.13   8.19   3.45   

中型 <  8.6  十億 30.43  18   2009  40.35   23.45   25.22   53.54   

小型 <  1.6  十億 0.00  0  2008  - 42.55   -38.49   -34. 72   -41.89   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  12.30   3.53   -2.73   18.67   

 2006  24.77   13.62   17.05   6.79   

 2005  27.32   3.00   3.32   1.49   

週間最高実績(%) 2004  34.21   8.97   16.95   10.44   

1.  Clearwire Corp  20.97   1 年 60.91  53.18   73.43   65.23   

2.  Dr Pepper Snapple  8.10   3 年 -2.15  -6.49   -4.99   3.09   

3.  First Solar Inc  6.07   5 年 8.27  -0.85   1.54   5.03   

 10 年 -0.16  -1.91   1.14   -8.31   

週間最低実績(%) IPOX-30 U.S. 年間実績 基準日: 1989年 1 月 3 日  

1.  CF Industries Holdings  -7.65    

2.  Warner Chilcott plc  -6.55    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  Lazard Ltd  -3.22    IPXT  SPX RUT NDX 

  10  7.02  %  7.47  %  12.62  %  9.09  %  

Exposure  30  15.68    15.91    18.15    15.94    

VALUE BLEND GROWTH   50  15.80    16.21    19.20    18.26    

     100  15.13    16.25    21.94    17.43    

     200  16.46   17.39    23.22    18.01    

     400  37.76    37.86    45.21    37.38    

分野別現エクスポージャー  資料: ブルームバーグ・アナリティックス 

   
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー

 数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・

の josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ーLLC  

 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


                                       
               IPOX-30® ヨーロッパ・インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                           2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つヨーロッパの IPOおよびスピンオフ企業の株式市場の

動きを捉えます。IPOX- 30 ヨーロッパは、IPOX ヨーロッパ の全資産額の約 40％ を占める企業群からなり、分散投資を行うため

に、一社における最大投資額は全体の 10％までといった規制と流動性の規律適用を行っています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 30   1.  Electricite de France   一般消費財  6.08  %  

総時価総額 (十億ドル)  169.78   2.  Eurasian Natural Resources Corp   生活必需品 0.00   

平均時価総額(十億ドル)  5.66   3.  Iberdrola Renovables   エネルギー 10.30   

時価総額中央値 (十億ドル)  4.47   4.  Criteria Caixacorp SA   金融 16.91   

最大企業時価総額(十億ドル)  16.67   5.  Galp Energia SGPS SA   医療 3.26   

最小企業時価総額（十億ドル)  1.91   6.  Kazakhmys PLC   産業 16.76   

総実績(2009) (%)  33.61   7.  Suez Environment SA   I T  0.00   

一日平均売買高(インデックス)  12億ユーロ  8.  Legrand Promesses   素材 18.13   

流動性の調整 ○  9.  ADP Promesses   電気通信 2.36   

ティッカー  BB <IXTE> INDEX   10.  Eutelsat Communications   公益 26.21   

市場終値(ドル) (P)  421.53    

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ユーロ）（％および企業数） 期間 
IPOX-30 
Europe  MSCI Europe  

 Dow Jones 
STOXX 50 

DAX30 
DAX 

超大型 >  44.8  十億 8.91  1  5 日 1.26 %  0.65  %  0.19  %  1.15  %  

大型 <  44.8  十億 30.97  4  2010 現崎 1.36  1.81   -0.15   -0.21   

中型 <  8.6  十億 60.12  25   2009  29.69   21.56   23.76   23.85   

小型 <  1.6  十億 0.00  0  2008  - 55.26   -40.93   -43.43   -40.37   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  13. 68   3.33   -3.57   22.36   

  2006  26.09   15.97   10.39   22.05   

 2005  22.86   21.71   20.70   27.07   

週間最高実績(%) 2004  25.67   9.43   4.30   7.32   

1.  Petrofac  15.01    1 年 55.46  50.49   50.47   50.27   

2.  Raiffeisen Intl Bank Holding  6.66   3 年 -13.43  -8.66   -10.90   -3.98   

3.  Home Retail Group  6.34   5 年 -0.58  0.73   -2.19   6.39   

 10 年 -5.06  -3.26   -6.63   -2.89   

週間最低実績(%) IPOX-30 ヨーロッパ 年間実績 基準日 1990年 1 月 3 日 

1.  EDF Energies Nouvelles  -4.62     

2.  Renewable Energy Corp AS  -3.95    国別(時価総額による) 

3.  EDP Renovaveis SA  -3.60   1.   2.59  %  9.   2.37  %  

  2.  ベルギー 0.00   10.  オランダ     0.00  

エクスポージャー  3.   1.81   11.       2.09  

バリュー ブレンド 成長    4.   1.70   12.       9.47  

   大型  5.   37.82   13.      18.37  

   中型  6.   6.62   14.       0.00  

   小型  7.   0.00   15.       0.00  

分野別現エクスポージャー  8.  アイルランド 0.00   16.  イギリス    17.16  
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー  

数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ーLLC  

 

 
 

 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


                                       
 JP モルガン IPOX® ヨーロッパ 50 インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                               2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つヨーロッパ企業の株式市場の動きを捉えます。 

JP モルガン・IPOXヨーロッパ 50 は、IPOX ヨーロッパ の中で、IPO およびスピンオフ企業の における資産額および流動性上

位 50 社を選択し、リターン 得ます。このインデックスは、IPOX ヨーロッパ の全資産額の約 88％ を占める企業群からなり、分散

投資を行うために、一社における最大投資額は全体の 10％までといった規律を設けて運用しています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 50   1.  Electricite de France   一般消費財  5.67  %  

総時価総額 (十億ドル)  212.39   2.  Eurasian Natural Resources Corp   生活必需品 0.00   

平均時価総額(十億ドル)  4.25   3.  Iberdrola Renovables   エネルギー 10.55   

時価総額中央値 (十億ドル)  2.66   4.  Criteria Caixacorp SA   金融 20.46   

最大企業時価総額(十億ドル)  18.81   5.  Galp Energia SGPS SA   医療 3.38   

最小企業時価総額（十億ドル)  1.52   6.  Kazakhmys PLC   産業 16.17   

総実績(2009) (%)  37.43   7.  Suez Environment SA   I T  0.00   

一日平均売買高(インデックス)  15億ユー  8.  Legrand Promesses   素材 18.08   

流動性の調整 ○  9.  ADP Promesses   電気通信 3.01   

ティッカー  BB <IPXUJPEU> INDEX   10.  Eutelsat Communications   公益 22.68   

市場終値(ドル) (P)  3121.45         0 

  

時価総額別（ユーロ）（％および企業数） 期間 
JPM IPOX  
IPXUJPEU 

 MSCI Europe 
MSDLE15 

 Dow Jones 
STOXX 50 

DAX30 
DAX 

超大型 >  44.8  十億 8.86  1    5 日 1.22 %  0.65  %  0.19  %  1.15  %  

大型 <  44.8  十億 24.76  4  2010 現崎 1.72  1.81   -0.15   -0.21   

中型 <  8.6  十億 61.76  39   2009  33.26   21.56   23.76   23.85   

小型 <  1.6  十億 4.63  6  2008  - 54.43   -40.93   -43.43   -40.37   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  14.53   3.33   -3.57   22.36   

 2006  31.13   15.97   10.39   22.05   

 2005  24.42   21.71   20.70   27.07   

週間最高実績(%) 2004  24.72   9.43   4.30   7.32   

1.  Petrofac  15.01   1 年 58.53  50.49   50.47   50.27   

2. New World Resources NV  10.22   3 年 -11.97  -8.66   -10.90   -3.98   

3.  Raiffeisen Intl Bank Holding  6.66   5 年 1.58  0.73   -2.19   6.39   

 10 年 -4.19  -3.26   -6.63   -2.89   

週間最低実績(%) 年間実績 基準日: 1990年 1 月 2 日  

1.  IG Group Holdings  -5.22    

2.  EDF Energies  -4.62     ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  Tognum AG  -4.30    IPXUJPEU  MSDLE15 SX5P DAX 

  10  9.35  %  10.89  %  10.01  %  9.79  %  

エクスポージャー  30  18.44    16.56   16.88    16.91    

バリュー ブレンド 成長    50  17.05   15.88    16.00    17.39   

   大型  100  18.31   17.04    17.56    19.47   

   中型  200  20.00    17.84    18.44    21.63    

   小型  400  36.19    32.13   34.47   35.57   

分野別現エクスポージャー  資料: ブルームバーグ・アナリティックス 

   
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー  

数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の josef@ipoxschuster.com(1 -

312 -264 -4410) © IPOX ーLLC  
 

 
 

 

 

 
 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


                                       
       IPOX-30® アジア太平洋・インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                       2010 年 3 月 12 日 

 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つオーストラリア、香港、日本、ニュージーランド、

シンガポールなどの成長・革新する経済トレンドを持つアジア・パシフィック企業の株式市場の動きを捉えます。 IPOX-30 アジア・パシフィック

は、IPOX アジア・パシフィック の全資産額の約 40％ を占める企業群からなり、分散投資を行うために、一社における最大投資

額は全体の 10％までといった規律を設けて運用しています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 30   1.  Belle International Holdings   一般消費財  21.96  %  

総時価総額 (十億ドル)  113.95   2.  Nine Dragons Paper Hl dg   生活必需品 6.17   

平均時価総額(十億ドル)  3.80   3.  Wynn Macau Ltd   エネルギー 4.03   

時価総額中央値 (十億ドル)  3.01   4.  CapitaMalls Asia Ltd   金融 35.78   

最大企業時価総額(十億ドル)  10.11   5.  Shimao Property Hldg H   医療 0.00   

最小企業時価総額（十億ドル)  1.20   6.  Sony Financial Holdings Inc   産業 2.74   

総実績(2009 ) (%)  51.23   7.  China Agri - Industries Holdings   I T  12.99   

一日平均売買高(インデックス)  6 億ドル  8.  Sumco Corp   素材 14.44   

流動性の調整 ○  9.  Agile Property Hldg   電気通信 0.00   

ティッカー  BB <IPTA> INDEX   10.  AVAGO TECHNOLOGIES   公益 1.89   

市場終値(ドル) (P)  584.31    

 実績(%) (ドル) 

時価総額別（ドル）（％および企業数） 期間 
IPOX-30  

Asia-Pacific 
 MSCI Pacific 

MXPC 
  HSI  Index 

HSI 
 TOPIX      

TPX       

超大型 >  44.8  十

億 
0.00  0  5 日 1.43 %  0.65  %  2.03  %  2.81  %  

大型 <  44.8  十

億 
8.83  1  2010 現在 2.18  1.81   -3.03   3.17   

中型 <  8.6  十

億 
89.94  28   2009  48.12   21.15   52.03   5. 63   

小型 <  1.6  十

億 
1.23  1  2008  - 49.21   -37.92   -48.27   -41.77   

マイクロ <  451  百

万 
0.00  0  2007  11.88   3.52   39.06   -12.22   

 2006  37.35   10.43   33.76   0.95   

 2005  22.56   20.65   4.55   40.24   

週間最高実績(%) 2004  5.92   17.14   13.12   7.56   

1.  Nine Dragons Paper Hldg  8.43   1 年 78.44  50.49   76.73   33.59   

2.  Aozora Bank Ltd  7.24   3 年 -5.82  -8.66   2.94   -18.67   

3.  China Resources Cement  7.09   5 年 6.90  0.73   8.82   -4.84   

 10 years  -0.18  -3.26   1.75   -5.41   

週間最低実績(%) IPOX-30 アジア太平洋 年間実績 基準日: 1995年 1 月 2 日 

1.  Agile Prop erty Hldg  -3.77    

2.  Gree Inc  -2.80   国別(時価総額による) 

3.  SP AUSNET (stapled)  -2.39   1.   3.69  %  4.   0.00  %  

  2.  香港 49.25   5.  シンガポール   11.12  

エクスポージャー  3.   35.95      

バリュー ブレンド 成長           

   大型  IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  

ー 将来 ー  数

ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ーLLC  

 
 
 

   中型  

   小型  

分野別現エクスポージャー  

 
 

 

 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


                                       
                IPOX® BRIC 25 インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                      2010 年 3 月 12 日 

 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つ BRICS（ブラジル、ロシア、インド、中国）企業の

株式市場の動きを捉えます。IPOX BRIC 25 は、IPOX 新興諸国 の全資産額の約 70％ を占める IPOおよびスピンオフ企業企業群

からなり、分散投資を行うために、一社における最大投資額は全体の 10％までといった規律を設けて運用しています。このインデックスは外国投

資家が投資可能な株式のみに投資しています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 25   1.  OAO Rosneft Oil Co -GDR  一般消費財  3.38  %  

総時価総額 (十億ドル)  380.81   2.  Industrial & Commercial Bank   生活必需品 5.66   

平均時価総額(十億ドル)  15.23   3.  Banco Santander Brazil   エネルギー 20.04   

時価総額中央値 (十億ドル)  10.56   4.  Bank of China H   金融 57.57   

最大企業時価総額(十億ドル)  38.04   5.  OGX Petroleo E Gas Participa   医療 0.00   

最小企業時価総額（十億ドル)  3.38   6.  VTB Bank OJSC   産業 3.71   

総実績(2009) (%)  87.72   7.  Bank of Communications H   I T  5.80   

一日平均売買高(インデックス)  18億ドル  8.  China Communications   素材 3.84   

流動性の調整 ○  9.  BM&F Bovespa S.A.   電気通信 0.00   

ティッカー  BB < IPXUBRIC > INDEX   10.  Dongfeng Motor Group H   公益 0.00   

市場終値(ドル) (P)  585.17         0 

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ドル）（％および企業数） 期間  IPOX BRIC 25   
MSCI  
MXEF 

MSCI 
MSEUBRIC 

BONY 
BKBRIC 

超大型 >  44.8  十億 28.62  3  5 日 0.64 %  1.82  %  1.81  %  1.58  %  

大型 <  44.8  十億 58.90  13    2010 現崎 -4.07  0.32   -0.12   0.49   

中型 <  8.6  十億 12.48  9  2009  84.03   74.50   88.80   81.54   

小型 <  1.6  十億 0.00  0  2008  - 61.50   -54.48   -60.27   -55.43   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  29.94   34.48   56.12   66.91   

 2006  75.1 4   29.18   33.76   50.55   

 2005  11.91   30.31   4.55   36.90   

週間最高実績(%) 2004  15.07   22.45   13.12   20.00   

1.  Want Want China  8.15   1 年 90.13  92.39   99.36   89.33   

2.  China Zhongwang  5.48   3 年 -1.88  3.50   7.38   12.19   

3.  OGX Petroleo E Gas  4.23   5 年 11.50  11.14   18.62   21.42   

 10 年 16.55  6.70   9.95   n.a.   

週間最低実績(%) IPOX BRIC 25 年間実績 基準日: 1999年 1 月 1 日 

1.  JBS SA -6.97    

2.  Renhe Commercial  -3.70    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  China CITIC Bank H  -1.87     IPXUBRIC   MXEF   MSEUBRIC   BKBRIC  

  10  19.54  %  11.91  %  13.21  %  13.69  %  

エクスポージャー  50  25.15    18.60    21.28    27.91    

バリュー ブレンド 成長 37.84   100  25.55    18.62    21.67    29.53    

   大型           

   中型  IPOX BRIC 25 国別実績(%) 

   小型   17.13  %   12.14  %   70.73  %  

分野別現エクスポージャー  地域別現エクスポージャー 

   
IPOX I POX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー

 数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・

の josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410) © IPOX ーLL C 
 

 

 

 
 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


 

                                       
                IPOX® チャイナ 20 インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                       2010 年 3 月 12 日 

 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つ中国企業の株式市場の動きを捉えます。  

IPOX チャイナ 20 は、IPOX チャイナ の全資産額の約 60％ を占める IPOおよびスピンオフ企業企業群からなり、中国本土およ

び国外で活動している中国企業に投資しています。このインデックスは外国投資家が投資可能な株式のみに投資しています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 20   1.  Industrial & Commercial Bank  1.  一般消費財  10.42  %  

総時価総額 (十億ドル)  161.81   2.  Bank of China H  2.  生活必需品 6.05   

平均時価総額(十億ドル)  8.09   3.  Bank of Communications H  3.  エネルギー 4.08   

時価総額中央値 (十億ドル)  6.14   4.  China Communications  4.  金融 59.76   

最大企業時価総額(十億ドル)  16.32   5. Dongfeng Motor Group H  5.  医療 0.00   

最小企業時価総額（十億ドル)  3.08   6.  Want Want China Holdings  6.  産業 10.64   

総実績(2009) (%)  66.00   7.  China CITIC Bank H  7.  I T  0.00   

一日平均売買高(インデックス)  15億ドル  8.  China Merchants Bank H  8.  素材 9.05   

流動性の調整 ○  9.  China Coal Energy Comp any H  9.  電気通信 0.00   

ティッカー  BB <CNI> INDEX   10.  Evergrande Real Estate Group  10
. 

公益 0.00   

市場終値(ドル) (P)  721.44         0 

 実績(%) (ドル)  

時価総額別（ドル）（％および企業数） 
期間 

 IPOX チャイナ 

20  

 MSCI チャイナ 

MSEUSCF   
FTSE Xinhua 25 

XIN0I    HSCEI 

超大型 >  44.8  十億 9.67  1    5 日 0.86 %  2.52  %  1.94  %  2.06  %  

大型 <  44.8  十億 53.75  7  2010 現在 -4.10  -2.21   -3.50   -4.85   

中型 <  8.6  十億 36.59  12   2009  62.51   58.80   50.66   62.12   

小型 <  1.6  十億 0.00  0  2008  - 55.37   -51.94   -50.80   -51.06   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  42.02   63.10   53.62   55.94   

 2006  82.59   78.13   80.40   99.34   

 2005  - 5.87   15.93   10.99   12.46   

週間最高実績(%) 2004  8.00   -0.80   -0.36   -5.54   

1.  Want Want China Holdings  8.15   1 年 71.26  72.73   65.26   74.84   

2.  China Zhongwang  5.48   3 年 1.18  9.08   6.54   9.18   

3.  Sino -Ocean Land Hold ings  5.20   5 年 11.70  19.48   16.34   19.43   

 10 年 21.23  9.14   n.a.   23.14   

週間最低実績(%) IPOX チャイナ 20 年間実績  基準日: 1999年 1 月 1 日 

1.  Renhe Commercial  -3.70    

2.  China CITIC Bank H  -1.87    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  Dongfeng Motor Group  -1.47  
 Days 

 CNI   MSEUSCF   XIN0I    HSCEI 

  10  17.03  %  20.27  %  16.78  %  20.23  %  

エクスポージャー  50  27.74    25.44    28.24    29.41    

バリュー ブレンド 成長    100  27.45    24.36    26.74    28.39    

   大型           

   中型  取引所別(%) 

   小型  HK 100.00  %  US 0.00  %                  SG 0.00  %  

分野別現エクスポージャー  地域別現エクスポージャー 

   
IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将来 ー  

数 ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -441 0) © IPOX ーLLC  
 
 

 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


                                       
    IPOX® チャイナ 30 A シェア・インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                       2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つ中国本土企業企業の株式市場の動きを捉えます。

IPOX チャイナ 30Aシェアは、IPOX チャイナ Aシェア・ の中で、IPOおよびスピンオフ企業企業群のうち通常 における資

産額および流動性が最も高い上位 30 社を選択し、実績 得ます。 このインデックスは、IPOX チャイナ Aシェア・ の全資産額の

約 50％ を占め、規律ある分散投資方法に基づいて運用しています。流動性を調整したこのインデックスは外国投資家が投資可能な株式のみに投資

しています。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 30   1.  Industrial & Commercial Bank   一般消費財  3.40  %  

総時価総額 (十億ドル)  235.98   2.  China Pacific Insurance Group   生活必需品 0.71   

平均時価総額(十億ドル)  7.87   3.  Industrial B ank -A  エネルギー 12.25   

時価総額中央値 (十億ドル)  4.35   4.  China State Construction   金融 46.28   

最大企業時価総額(十億ドル)  25.44   5.  Daqin Railway A   医療 1.96   

最小企業時価総額（十億ドル)  0.86   6.  China Coal Energy Company A   産業 30.11   

総実績(2009) (%)  74.08   7.  China Merchants Securities   I T  0.00   

一日平均売買高(インデックス)  12億ドル  8.  China Railway Construction   素材 5.30   

流動性の調整 ○  9.  Metallurgical Corporation   電気通信 0.00   

ティッカー  BB IPXUCAUP <INDEX>   10.  Poly Real Estate Group   公益 0.00   

市場終値(ドル) (P)  488.96         0 

 実績(%) (ドル) 

流動性調節後の時価総額別（ドル） 

（％および企業数） 期間 

IPOX チャイナ 30 

A シェア 
 SH Comp  

Index  
FTSE Xinhua 
A50 Index  

 FTSE Xinhua 
All Share Index 

超大型 >  44.8  十億 10.49  1  5 日 -0.44 %  -0.58  %  0.12  %  -1.26  %  

大型 <  44.8  十億 66.66  10    2010 現在 -9.59  -8.05   -11.25   -6.74   

中型 <  8.6  十億 19.93  13   2009  71.18   79.98   83.75   101.59   

小型 <  1.6  十億 2.92  6  2008  - 56.53   -65.39   -67.99   -64.53   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  183.84   96.66   122.05   161.00   

      2006  103.78  130.43   136.79   116.92   

 2005  - 10.82   -8.33   -6.67   -14.50   

週間最高実績(%) 2004  - 11.20   -15.40   n.a.   -15. 92   

1.  Fujian Sunner  3.34   1 年 34.82  41.22   39.11   51.01   

2.  Lepu Medical Technology  3.04   3 年 13.86  0.66   0.42   8.92   

3.  Poly Real Estate Group  1.74   5 年 28.28  18.47   19.62   26.07   

 10 years  12.65  5.85   n.a.   n.a.   

週間最低実績(%) IPOX チャイナ 30 A 年間実績 基準日: 1997年 1 月 1 日  

1.  Rizhao Port Co A  -8.87    

2.  Shanghai Metersbonwe  -8.62    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  China Internatioal  -2.85    IPXUCAUP  SHCOMP XIN9I XIN7I 

  10  18.45  %  16.94  %  15.21  %  19.60  %  

エクスポージャー  30  18.05    18.41    19.97       

バリュー ブレンド 成長    50  20.70    20.22    22.71    21.75    

   大型  100  23.67   23.20   25.65   25.21   

   中型  IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  ー 将

来 ー  数 ご IPOX 

IPO IPOX 関 ・ の josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410)

© IPOX ーLLC  

 

   小型  

分野別現エクスポージャー  

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com


                                      
            IPOX® 南米 20 インデックス 

  
www.ipoxschuster.com                                                                                                                      2010 年 3 月 12 日 

目的 

完璧な透明性と基準に従った 方法論に基づき、成長・革新する経済トレンドを持つアルゼンチン、ブラジル、チリ、コロンビア、メキ

シコ、ペルー、パナマといった中南米企業の株式市場の動きを捉えます。このインデックスは、IPO新興市場複合インデックスのうちの IPOX 南米

の全資産額の約 60％ を占め、各国の IPO およびスピンオフ企業企業群から選択して運用しています。四半期ごとにレビューする

一社における最大投資額は全体の 10％までとし、最小平均 50000ドル・平均資本回転率中央値 21 日（営業日）といった規律を設けて運用していま

す。 

統計  保有銘柄トップ 10 社  産業別 

保有銘柄数 20   1.  ECOPETROL SA  一般消費財  5.81  %  

総時価総額 (十億ドル)  170.49   2.  Banco Santander Brazil   生活必需品 12.29   

平均時価総額(十億ドル)  8.52   3.  OGX Petroleo E Gas Participa   エネルギー 22.57   

時価総額中央値 (十億ドル)  5.81   4.  Telmex International L   金融 20.35   

最大企業時価総額(十億ドル)  19.41   5.  BM&F Bovespa S.A.   医療 0.00   

最小企業時価総額（十億ドル)  2.49   6.  JBS SA  産業 3.80   

総実績(2009) ( %)  126.88   7.  Cielo SA   I T  12.95   

一日平均売買高(インデックス)  4 億ドル  8.  Redecard -  ON  素材 5.40   

流動性の調整 YES  9.  Fresnillo PLC   電気通信 12.39   

ティッカー  BB IPXULATT <INDEX>   10.  All America Latina Logistica   公益 4.44   

市場終値(ドル) (P)  418.05         0 

 実績(%) (ドル) 

流動性調節後の時価総額別（ドル） 

（％および企業数） 期間 IPOX LatAm 20  
MSCI Emerging 

Markets  
MSCI Latin 

America BOVESPA (BRL) 

超大型 >  44.8  十億 20.80  2  5 日 0.24 %  1.82  %  1.29  %  0.72  %  

大型 <  44.8  十億 54.22  7   2010 現在 -2.16  0.32   0.44   1.10   

中型 <  8.6  十億 24.98  11   2009  120.70   74.50   98.14   82.6 6  

小型 <  1.6  十億 0.00  0  2008  - 59.91   -54.48   -52.78   -41.22   

マイクロ <  451  百万 0.00  0  2007  27.94   36.48   46.59   43.65   

 2005  54.75  29.27   39.46   33.04   

 2004  n.a.   30.40   45.07   27.80   

週間最高実績(%) 2003  n.a.   29.27   34.66   17.76   

1.  OGX Petroleo E Gas  4.2 3  1 年 118.57  92.39   101.43   77.11   

2.  PDG Realty ï ON 4.12   3 年 2.58  3.50   11.10   16.14   

3.  MRV Engenharia -  ON 4.09   5 年 19.60  11.14   21.04   19.80   

 10 years  n.a.  6.70   12.99   14.25   

週間最低実績(%) IPOX 南米 20  年間実績 基準日: 2005年 1 月 1 日  

1.  Amil Participacoe s SA -7.73    

2.  JBS SA -6.97    ボラティリティ比較 (%) ブルームバーグ 

3.  Marfrig Alimentos -  ON -2.58     IPXULATT   MXEF   MXLA   IBOV 

  10  17.05  %  11.91  %  14.70  %  11.55  %  

エクスポージャー  30  26.91    19.06    24.95   22.67    

バリュー ブレンド 成長    50  26.21    18.60    24.42    21.11    

   大型  100  30.66    18.62    27.20    25.67    

   中型  IPOX IPOX シュスターLLC により国 録済 IPOX 関  

ー 将来 ー  数

ご IPOX IPO IPOX 関 ・ の

josef@ipoxschuster.com(1 -312 -264 -4410)  

© IPOX ーLLC  

 

   小型  

分野別現エクスポージャー  

 

 

  

http://www.ipoxschuster.com/
mailto:josef@ipoxschuster.com

